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What if you picked up a cup of coffee on your way to work and paid $2.00 in cash, only to have the man behind 
the counter request your home address? 

"My home address?" you might ask. 

"Yes," he might reply. "And your full legal name. I'm keeping it in a file for the next 10 years, just in case the 
government wants it." 

 

Sound ridiculous? Substitute bitcoins for cash, and that's might happen in the near future at businesses that 
accept digital currency in New York and elsewhere. 

The State of New York has proposed BitLicense, a sprawling regulatory framework that would mandate 
licenses for a wide range of companies that interact with digital currencies. The proposal creates expensive and 
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vague new obligations for startups and infringes on the privacy rights of both Bitcoin businesses and casual 
users. And we have only four days before public comments on the proposal close. Speak out now.  

This isn't just about Bitcoin. Any future digital currency protocol would be affected, even if it's not being used 
for financial services. As the proposal is currently drafted, innovators who want to use these protocols for smart 
contracts, to track digital assets, or for any other purpose would still be affected. 

BitLicense extends well beyond the state of New York. The regulations impact any business "involving" New 
York or a resident of New York, which is pretty much any online service. And the proposal as written wouldn't 
just affect big digital currency exchanges; it would sweep up software developers and other entrepreneurs 
designing creative services for the digital currency environment. There are also no carve-outs for academics or 
security researchers. 

What the proposal would do: 

 BitLicense requires digital currency innovators to get a license. They would need to undergo a 
background check and submit their fingerprints to state and federal law enforcement. 

 Even technology users just dabbling in Bitcoin could be affected. All the companies who obtain a 
BitLicense may be forced to collect personal data on consumers—including full name and physical 
address—and keep that data for 10 years, no matter how small the transaction. 

Think back to the coffee shop at the beginning of this article. If this coffee shop were using a Bitcoin payment 
provider to process transactions, that payment provider would need to obtain a BitLicense from New York. 
While the coffee shop and its customers would not need to get a license, every digital transaction processed by 
the payment provider would have to follow the BitLicense record-keeping requirements, including identity 
information about all parties to a transaction. 

Virtual currencies like Bitcoin have the potential to be privacy-protective and censorship-resistant, but the 
proposal from New York could undermine all of that. Perhaps worst of all, it could stifle a fledgling privacy-
enhancing industry before we even know what potential societal benefits may develop. 

We have until October 21 to submit comments to the state of New York about their proposal. Please help us 
educate New York about how BitLicense would affect privacy and innovation. Send in comments today using 
this suggested text or by emailing dana.syracuse@dfs.ny.gov. 

¿Qué pasa si usted tomó una taza de café en su camino al trabajo y pagó 2,00 dólares en efectivo, sólo para que 
el hombre detrás de la petición contra su domicilio?  
 
"Mi dirección de casa?" usted puede preguntar.  
 
"Sí," él podría responder. "Y su nombre legal completo. Estoy guardando en un archivo para los próximos 10 
años, sólo en caso de que el gobierno lo quiere."  
 
¿Suena ridículo? Bitcoins sustitutos de dinero en efectivo, y que la que podría ocurrir en un futuro próximo en 
los negocios que aceptan la moneda digital en Nueva York y en otros lugares.  
 
El Estado de Nueva York ha propuesto BitLicense, un marco reglamentario en expansión que obligaría a 
licencias para una amplia gama de empresas que interactúan con las monedas digitales. La propuesta crea caros 
y vagas nuevas obligaciones para las nuevas empresas y atenta contra los derechos de intimidad de ambos 
negocios Bitcoin y usuarios ocasionales. Y tenemos sólo cuatro días antes de los comentarios públicos sobre la 
propuesta de cierre. Hable ahora.  
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Esto no se trata sólo de Bitcoin. Cualquier futuro protocolo moneda digital se vería afectada, incluso si no se 
está utilizando para los servicios financieros. Dado que la propuesta está redactada actualmente, los innovadores 
que quieren utilizar estos protocolos para los contratos inteligentes, hacer un seguimiento de los activos 
digitales, o para cualquier otro propósito aún se verían afectados.  
 
BitLicense se extiende mucho más allá del estado de Nueva York. Las regulaciones impactan cualquier negocio 
"que implica" Nueva York o un residente de Nueva York, que es prácticamente cualquier servicio en línea. Y la 
propuesta escrita que no sólo afecta a los grandes cambios de moneda digital; sería barrer los desarrolladores de 
software y otros empresarios que diseñan servicios creativos para el medio ambiente la moneda digital. 
Asimismo, no hay excepciones para los académicos o investigadores de seguridad.  
 
Lo que la propuesta haría:  
 
     BitLicense requiere innovadores moneda digital para obtener una licencia. Ellos tendrían que someterse a 
una verificación de antecedentes y presentar sus huellas dactilares para la aplicación de la ley estatal y federal.  
     Incluso los usuarios de tecnología sólo incursionando en Bitcoin podrían verse afectados. Todas las empresas 
que obtengan una BitLicense pueden verse obligados a recoger datos de carácter personal en los consumidores-
incluyendo nombre completo y la dirección física y mantener esos datos durante 10 años, no importa cuán 
pequeña sea la transacción.  
 
Piense de nuevo a la tienda de café al principio de este artículo. Si esta cafetería estaba usando un proveedor de 
pago Bitcoin para procesar las transacciones, que proveedor de pago tendría que obtener una BitLicense de 
Nueva York. Mientras que la tienda de café y sus clientes no tendrán que obtener una licencia, cada transacción 
digital de procesado por el proveedor de pagos tendría que seguir los requisitos de mantenimiento de registros 
BitLicense, incluyendo la información de identidad de todas las partes en una transacción.  
 
Monedas virtuales como Bitcoin tienen el potencial de ser la privacidad-protector y resistente a la censura, pero 
la propuesta de Nueva York podrían socavar todo eso. Tal vez lo peor de todo es que podría ahogar un sector 
que mejora la privacidad en ciernes incluso antes de saber lo que los beneficios sociales potenciales pueden 
desarrollar.  
 
Tenemos hasta el 21 de octubre para presentar comentarios al estado de Nueva York acerca de su propuesta. Por 
favor ayúdenos a educar a Nueva York sobre cómo BitLicense afectaría a la privacidad y la innovación. Envíe 
comentarios que usa hoy este texto sugerido o enviando un correo electrónico dana.syracuse@dfs.ny.gov. 




