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Dear Superintendent Lawsky and General Counsel Syracuse, 

 

 

So you're probably getting a lot of mail today. Props to you interns and others who will be reading this. 

Please let Dana and others know this this regulation is not the answer to the non‐existent "Threat" of 

Bitcoin. 

 

 

Here's the thing, Bitcoin is not a banking system or a currency in the traditional sense. You can't just use 

existing industry regulatory framework like what already exists for the financial sector, it just doesn't 

apply. It would be akin to a new‐fangled thing coming out called "The Internet", and deciding to regulate 

it as if it were a high speed mail transport network. 

 

 

Bitcoin is not "internet money", it is quite literally an "internet OF money". 'Bitcoin: The Currency' is just 

a protocol running on this new system that uses blockchain technology. In comparison, TCP/IP is a 

protocol running on a system using packet‐switching technology. Regulating TCP/IP as a mail transport 

network would be ridiculous, because TCP/IP allows for iPhones to exist, it allows for Khan Academy and 

Wikipedia to exist, it allows for Facebook and IP‐enabled POS register systems and Salesforce and so 

many other things. Things that would never have been dreamed of back when email was just starting 

out. Similarly, regulating Bitcoin as a traditional financial system is ridiculous, even if you can send value 

tokens with it. 

 

 

Certainly, there are risks involved, and of course there may need to be protections in place at some 

point, but realize that Bitcoin is a worldwide phenomenon. If you make it hard for people to do business 

with it here, that innovation will appear elsewhere in the world. If we can't stop Bitcoin and let it run as 

we please, the question then becomes, "How can we make sure that citizens who use Bitcoin are 

protected?" The best way to do that, for now, is to let market forces take care of it. 

 

 

Bitcoin is not ready for you, Superintendent Lawsky. It's ready for people like me and the rest of people 

who are writing, because we understand cryptography and understand that government oversight won't 

protect us if we don't control our private keys. Bitcoin is a math system, not a financial system that can 

be regulated like the current financial system. 

 

 

Bitcoin will eventually be ready for you, but it's not there yet. Just like how email wasn't ready for the 

mass public in 1985. Nobody is getting into Bitcoin because they expect it to be a stable long‐term 

investment, they're getting into it because they want to test it out, because they see a massive, 



untapped, billion‐dollar market opportunity. Or, in some cases, for political idealism. The BitLicense 

Proposal is nothing more than a inapplicable solution looking for a problem that doesn't exist. 

 

At this point in Bitcoin, if I lose my private keys, or if my wallet is compromised, there is no legislation 

you could pass on Earth that would see those Bitcoin returned to me. It simply cannot happen. You can't 

take 2+2 to court and force it to equal 7. But you know what could be done? There could be a criminal 

investigation for theft. And hey, those laws already exist. We don't need new ones for it. 

 

 

But it's that great concept, not that you shouldn't break the law, as current financial law states, but 

instead, Bitcoin is a system where you literally can not break the law. If you want to play in Bitcoin, you 

have to play by Bitcoin's rules, and all the risks that come with it. And if you try to bend the rules, Bitcoin 

will see it as corrupt data and discard it. 

 

 

Let it evolve naturally. Bitcoin and blockchain technology is already becoming huge. Let's come back to 

the table once a few years have passed and we have a better idea of what we're dealing with. I can 

almost guarantee that any regulation that is passed now, be it for good or not, will be sidestepped 

immediately by a few lines of code that render the regulation inapplicable, unenforceable, and will force 

innovators to leave to start their business elsewhere, and strip us of opportunities which need to stay 

here. 

 

 

Sincerely, 

 

 

David Hernandez 

 


